Acilis konugmasi

Mt. Jochen Sanio

Federal Finansal Denetim Otoritesi Baskant (BaFin)

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan dtizenlenen AB Eslestirme Projesi

Konferansi

6 Haziran 2007, Istanbul



Sayin Basbakan Yardimcist
Sayin Mistesar

Sayin SPK Baskani

Sayin Baylar ve Bayanlar

Birlikten kuvvet dogar. Basit olmasina ragmen ne kadar giizel bir 6zdeyis. “Birlikten kuvvet dogar.”
Gegen sene Subat ayinda eslestirme projemizin agilis térenindeki konusmamu t¢ kelimeden olusan bu
Ozdeyisle bitirmistim. O zaman, gercekleseceginden emindim. Bugln bunlarin gerceklestigini
goriyorum. Birlikte yirittigimutz bu proje biytk bir basartya dontismektedir. Hentiz tim AB sermaye
piyasast mevzuatt Tirk sermaye piyasast mevzuatina aktarilmis olmamakla birlikte, proje kapsaminda
hazirlanan teblig ve yasal diizenleme taslaklarina baktigim zaman, 31 adet AB direktifi ve yonetmeliginin

proje takviminde 6ngoriilen sure igerisinde tamamlanacagindan eminim.

Projemizin bu sekilde basarili olmasi, elbette ki Tirk meslektaslarimizla bizim aramizdaki isbirliginin
¢ok iyi calismasinin bir neticesidir. Birlikte yirittigimiz bu eslestirme projesi sona erdikten sonra da,
aramizdaki guizel isbirliginin devam edeceginden eminim ve bu durumdan biyik memnuniyet
duymaktayim. Gunimiizde, farkl tilke diizenleyici otoriteleri arasinda yakin isbirligi her zamankinden
daha 6nemlidir. Ginimiizde denetim faaliyetinin bagarili veya basarisiz olmasi sinir 6tesi isbirligine
baglidir. Federal Finansal Denetim Otoritesi olarak Ttrkiye ve SPK’nin bize itimat etmis olmasindan da
olduk¢a gururluyum. Ne de olsa, Alman tarafi icinde Eslestirme projesine katkida aslan paym biz
karsilamaktayiz. Gegtigimiz 17 ay igerisinde projeye katkida bulunan 50’den fazla uzmandan 41 tanesi

Federal finansal Denetim Otoritesi uzmantydt.

Bununla birlikte projede esas rolu oynayan biz degil SPK’li meslektaglarimizdir. Kendilerine biiytik saygt
duymaktayim. Meslektaslarimizin Tirk sermaye piyasast hukukunu Avrupa standartlarina getirme
konusundaki kararhligi basartya giden yolun haritasini ¢izmistir. Hepimizin bildigi gibi “basar1” (success)
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kelimesi sadece sozliikte “calisma” (work) kelimesinden 6nce gelmektedir. Tirk meslektaslarimizin
sadece kararlilig1 degil, bilgileri de takdire sayandir. Projeye teknik uzmanlik konusunda yapmis olduklart
katki uluslarasi standarttadir. Bu sebeple, projeyi basarili bir sekilde sonlandiracak en iyi sartlar

mevcuttur.

Giindemimiz iddialiyd: ve hala iddiali. Fakat biyik sonuglar, biyiik iddia gerektirir. 30’dan fazla AB
Direktifi ve Yonetmeligi Ttrk hukukuna aktarilacaktir. Bu ¢alismanin hepsi olmasa da buytk bir kismi
tamamlanmustir. Arttk bunu sonuglandirmak Tirk meslektaslarimizin elindedir. Alinan netice yapilan isi
taclandirir. Tiirk meslektaslarimiz sik sik, bizim Almanya’da ¢ok iyi tanidigimiz, I¢ Pazar Komisyon
Uyesi Charlie McCreevy’nin de “diizenleme yorgunlugu” seklinde yerinde bir sekilde tanimladigi
duyguya kapilacaklar. Gergekten Britkse’den ontimtze gelen butiin kurallar ve diizenlemeler insani

yorabilir. Buna ragmen, insanin kendi yeteneklerine olan inanci daglart astirabilir. Ancak eger saldirmaya
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cesaret ettiginiz zirveler, MiFID Direktifi gibi AB finansal diizenlemeleri siradaglarinda ise, o zaman

ontiniizde bekleyen pek¢ok zorlu is i¢in yaninizda bir kazma tasimalisintz.

Avrupa finans basini, MiFID Direktifi'nden menkul kiymet islemlerinin yeni “Anayasast” olarak soz
etmektedir. Alman Anayasast 146 maddeden olusmaktadir. MiFID’in bunun yarist kadar, yani 73
maddeden olusmasinin uygun oldugunu distnebilirsiniz. S6z konusu 73 madde ayrintih olmakla
birlikte, sanki yeterince ayrintili degiller, 55 maddelik bir uygulama direktifi ve 45 maddelik bir uygulama
yonetmeligi ile tamamlanmustir. Bu sebeple biz ve SPK’daki meslektaslarimiz hala MiFID tzerinde

calisip didiniyoruz ve ter dokiiyoruz.

Finansal hizmetlerde tek bir Avrupa piyasasindan ve bu sebeple ortak kabul gérmiis Avrupa dizenleyici
standartlarindan ve hatta uluslararas: diizenleyici standartlardan yine de yanayim. Artik her dizenleyici
otoritenin kendi ulusal yolunu agtigi gunler ¢ok geride kalmustir. Diizenleyicilerin artik ulusal olarak
kendi baglarina fazla birsey elde etmeleri mimkiin degildir. Artik giintimiizde ulusal smnurlar risk
acisindan fazla birsey ifade etmemektedir. Piyasalarimizdaki buytk oyuncular bitin Avrupa’da ve de
butin diinyada aktiftir. Ulusal finansal krizler hizla uluslararas: finansal krizlere dontisebilir. Bu sebeple,

ortak kabul gormiis Avrupa standartlarina ve uluslararast standartlara ihtiyacimiz var.

Ne kadar zahmetli olursa olsun sadece istediklerimizi kabul edemeyiz. Hoslansak da hoslanmasak da,
timiini kabul etmeliyiz. Butiin kusurlarina ragmen, Avrupa finansal piyasasast diizenlemesi resmini bir
butiin olarak dikkate aldigimizda ve cok 6viinilen Avrupa ortak zemininin genisletilmesi i¢in Avrupanin
uygulamaya c¢alistigt “Finansal Hizmetler Eylem Planina” baktigimizda ve bir butin olarak ele
aldigimizda, o zaman bu resmin bir bitiin olarak bir anlaminin oldugunu gériiyoruz. Ne kadar ¢ok stk
sOylenirse soylensin, Aristo’'nun su sozi dogrudur: Butin, her zaman parcalarinin toplamindan

buyuktir. Eger bu bitintn bir parcasini gozardi edersek, Bay ve Bayanlar, artik bu biittn islevini yitirir.

Tirk finansal piyasast da bunun farkinda olmalidir. Ttirk ekonomisinin AB mevzuati ile gerceklestirilen
hukuksal ve kurumsal uyumdan fayda saglayacagindan eminim. Hizli buytyen bir finansal piyasa olarak
Tiirkiye, hem yerli hem de yabanci yatirimeilar icin caziptir. Ozellikle Tiirkiye biiyiik bir ortak zeminin
bir parcast oldugunda, diger AB tyesi devletlerin finansal hizmet saglayicilarinin Tirkiye piyasasinda
magaza agmalari daha kolay olacaktir. SPK ve BaFin uzmanlarinin sunumlarini dinlerken bunu aklinizda

tutunuz. Baylar ve Bayanlar konferansin basarili ve verimli ge¢mesini dilerim.



